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13	 �1개월 후 500만달러를 결제하여야 하는 수입업자가 있다. 현재 환율이 1달러당 1,000원

인 경우 수입업자가 아래의 내용과 같은 포지션을 보유하다가 1개월 후에 청산할 경우 수

입업자의 총결제비용으로 올바른 것은?

•�수입업자는 환리스크관리를 위하여 행사가격 1,000원인 콜옵션을 프리미엄 25원에 500계

약을 매입하였다. 

•�1개월 후 환율은 1,050원이다. 

① �48억 5천만원 	 ② �48억 2천 5백만원

③ �50억 5천만원	 ④ �51억 2천 5백만원 

14	 선물옵션 행사 후의 선물포지션에 대하여 빈칸에 들어갈 내용으로 올바른 것은?

구 분 콜옵션 풋옵션

선물옵션 매수자 선물(㉠)포지션 선물(㉡)포지션

선물옵션 매도자 선물(㉢)포지션 선물(㉣)포지션

	   ㉠  	   ㉡  	   ㉢  	   ㉣  

①	매 수	 매 도	 매 수	 매 도

② �	매 수	 매 도	 매 도	 매 수

③ �	매 도	 매 수	 매 도	 매 수

④ �	매 도	 매 수	 매 수	 매 도

15	 다음 중 합성 포지션의 구성방법이 잘못된 것은?

① �합성 풋 매수 ＝ 콜 매수 ＋ 기초자산 매도

② �합성 콜 매수 ＝ 풋 매수 ＋ 기초자산 매수

③ �합성 콜 매도 ＝ 풋 매도 ＋ 기초자산 매도

④ �합성 기초자산 매도 ＝ 콜 매수 ＋ 풋 매도


