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95	 �<보기>의 빈칸에 들어갈 내용으로 가장 적절한 

것은?

<보기>

(    )(은)는 경기불황이 심해짐에 따라 물가가 급

속히 하락하고 경제주체들이 보유한 화폐량의 실

질가치가 증가하여 민간의 부가 증가하고 소비 및 

총수요가 증대되는 것으로 실질 잔액 효과라고도 

한다.

①	화폐충격	 ②	유동성 함정

③	피구효과	 ④	구축효과

96	 �다음 중 지배원리를 충족시키는 가장 효율적인 

포트폴리오는?

구분 기대수익률 표준편차

투자안 Ⅰ 3% 3%

투자안 Ⅱ 3% 9%

투자안 Ⅲ 9% 3%

투자안 Ⅳ 9% 9%

①	투자안 Ⅰ	 ②	투자안 Ⅱ

③	투자안 Ⅲ	 ④	투자안 Ⅳ

97	 �다음 자료는 A ~ C자산 간 상관계수를 나타낸 

표이다. 다음 중 분산투자효과가 가장 높은 포트

폴리오 구성은? (단, A ~ C자산의 기대수익률과 

위험은 각각 동일함)

구분 A자산 B자산 C자산

A자산 1.0 0.2 0.5

B자산 0.2 1.0 -0.2

C자산 0.5 -0.2 1.0

①	A자산을 100% 편입한다.

②	A를 50%, B를 50% 편입한다.

③	B를 50%, C를 50% 편입한다.

④	C를 50%, A를 50% 편입한다.

98	 �<보기>의 정보를 참고하였을 때, 채권형펀드 A를 

30%, 무위험자산을 70%로 하는 포트폴리오의 

위험은 얼마인가?

<보기>

• 채권형펀드 A의 기대수익률 : 5%

• 채권형펀드 A의 표준편차 : 2%

• 무위험수익률 : 4%

①	0.6%	 ②	0.9%

③	1.4%	 ④	2.0%

99	 �자본자산 가격결정 모형(CAPM)에 대한 설명으

로 가장 거리가 먼 것은?

①	이성적 투자자라면 자신들의 위험선호도와 관

계없이 모두 동일하게 시장 포트폴리오를 선택

한다.

②	자본시장선은 개별 증권의 기대수익과 위험의 

관계를 나타낸 것이다.

③	증권시장선에 따르면 베타와 기대수익률 사이

에는 완전한 선형관계가 성립한다.

④	모든 투자자는 동일한 무위험이자율 수준으로 

얼마든지 자금을 차입하거나 빌려줄 수 있다.

100	�<보기>와 같은 주식 A와 주식 B로 포트폴리오를 

구성하고자 한다. 위험이 최소가 되는 포트폴리

오를 만들려고 할 때 주식 A의 투자비율로 가장 

적절한 것은?

<보기>

• 주식 A의 표준편차 : 0.2

• 주식 B의 표준편차 : 0.3

• 주식 A와 주식 B의 상관계수 : 0

①	0.15	 ②	0.21

③	0.46	 ④	0.69


