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97	 �<보기>를 참고하여 계산한 증권시장선상의 주식 

J의 요구수익률은 얼마인가?

<보기>

• 무위험수익률 : 3%

• 시장기대수익률 : 10%

• 시장기대수익률의 표준편차 : 40%

• 주식 A와 시장기대수익률 간의 공분산 : 20%

①	3.75%	 ②	6.5%

③	8.75%	 ④	11.75%

98	 �A주식과 B주식을 각각 50%씩 편입한 포트폴리

오의 기대수익률은?

경제상황 확률
예상수익률

A주식 B주식

호황 25% -10% -20%

정상 50% 5% 5%

불황 25% 20% -10%

①	2.5%	 ②	3%

③	3.5%	 ④	5%

99	 �A ~ D주식에 대한 정보가 다음과 같을 때, 지배

원리를 통해 투자대상을 선별하고자 한다. 다음 

중 가장 효율적인 증권은?

구분 A주식 B주식 C주식 D주식

기대수익률 8% 8% 5% 7%

표준편차 10% 5% 5% 10%

①	A주식	 ②	B주식

③	C주식	 ④	D주식

100	�A주식과 B주식의 자료가 다음과 같고, 무위험 이

자율은 3%, 시장포트폴리오의 기대수익률은 6%

일 때, 증권시장선(SML)에 따른 A주식과 B주식

의 평가로 가장 적절한 것은?

구분 기대수익률 베타

A주식 5% 0.5

B주식 6% 1.5

①	A주식과 B주식 모두 과대평가되었다.

②	A주식은 과대평가, B주식은 과소평가되었다.

③	A주식은 과소평가, B주식은 과대평가되었다.

④	A주식과 B주식 모두 과소평가되었다.


