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91	 �동일 기간에 운용된 주식형 펀드의 성과를 평가

하고자 한다. 샤프비율로 비교했을 때와 트레이

너비율로 비교했을 때 성과가 가장 우수한 펀드

를 순서대로 나열한 것은? (단, 시장 포트폴리오 

수익률은 15%, 무위험수익률은 3%로 가정함)

구분 A B C D

펀드수익률 18% 21% 24% 25%

표준편차 20% 25% 30% 35%

베타 1.2 1.4 1.6 1.8

①	샤프비율 A, 트레이너비율 A

②	샤프비율 A, 트레이너비율 C

③	샤프비율 B, 트레이너비율 C

④	샤프비율 B, 트레이너비율 D

92	 IS-LM모형에 대한 설명으로 가장 거리가 먼 것은?

①	LM곡선에서 화폐수요는 소득과 이자율의 감

소함수이다.

②	재정정책이 IS곡선을 이동시킨다면, 통화정책

은 LM곡선을 이동시킨다.

③	IS곡선에서 정부지출과 조세는 외생변수로 규

정할 수 있다.

④	IS곡선은 재화시장의 균형을 이루는 이자율과 

국민소득의 조합이며, LM곡선은 화폐시장의 

균형을 이루는 이자율과 국민소득의 조합이다.

93	 �<보기>의 BSI 지수에 대한 설명 중 빈칸에 들어갈 

내용이 순서대로 나열된 것은?

<보기>

전체 응답자 수가 100, 증가를 예상한 업체수의 비

율이 70, 감소를 예상한 업체수의 비율이 30인 경

우, BSI 지수는 (    )이며, (    )국면으로 판단

한다.

①	40, 확장	 ②	40, 수축

③	140, 확장	 ④	140, 수축

94	 �<보기> 중 거시경제정책에 대한 적절한 설명으로

만 모두 묶인 것은?

<보기>

㉠ �확대재정정책이 이자율을 상승시켜 민간투자를 

위축시키는 현상을 구축효과라고 한다.

㉡ �유동성 함정 구간에서는 LM곡선이 수평이 되므

로 재정정책이 효과가 없게 된다.

㉢ �유동성 함정 구간을 탈출할 수 있는 고전학파의 

이론은 피구효과이다.

①	㉠	 ②	㉠, ㉢

③	㉡, ㉢	 ④	㉠, ㉡, ㉢

95	 �<보기>를 참고하여 유동성프리미엄이론을 통해 

계산한 유동성 프리미엄은? (단, 소수점 둘째자

리에서 반올림함)

<보기>

• 올해 단기이자율 : 5%

• 내년 단기 예상 이자율 : 7%

• 내후년 단기 예상 이자율 : 6%

• 3년 만기 장기채권이자율 : 7.5%

①	0.3%	 ②	0.5%

③	1.0%	 ④	1.5%

96	 �자본시장선(CML)과 증권시장선(SML)에 대한 설

명으로 가장 거리가 먼 것은?

①	자본시장선은 효율적 포트폴리오의 기대수익

률과 위험의 관계를 나타낸다.

②	증권시장선은 개별증권의 기대수익과 위험의 

관계를 나타낸다.

③	개별 투자자들이 자본시장에서 얻게 되는 완전 

분산 투자된 효율적 포트폴리오만이 자본시장

선상에 온다.

④	증권시장선은 체계적 위험뿐만 아니라 비체계

적 위험을 고려하므로 개별증권은 증권시장선

에 위치한다.


