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43	 �<보기>의 재무위험(Financial risk)에 대한 설명 중 

빈칸에 들어갈 내용으로 가장 적절한 것은?

<보기>

재무위험(Financial risk)이란 금융시장에서의 손

실 가능성과 관련된 위험으로서 그 종류를 크게 	

5가지로 구분할 수 있다. 그 중에서 (    )은 부적

절한 내부시스템, 관리 실패, 잘못된 통제, 사기, 

인간의 오류 등으로 인해 발생하는 손실에 대한 리

스크를 의미한다.

①	신용위험	 ②	유동성위험

③	운영위험	 ④	법적위험

44	 �VaR 측정방법 중 델타-노말분석법에 대한 설명

으로 가장 거리가 먼 것은?

①	델타-노말분석법은 부분가치 평가법에 해당한다.

②	리스크 요인의 분포는 정규분포를 가정한다.

③	각 자산의 가치를 평가하는 가격 모형이 필요

하다.

④	포트폴리오에 옵션과 같은 비선형 수익구조를 

가진 상품이 포함된 경우 측정 값의 오차가 커

질 수 있다.

45	 �델타-노말분석법으로 옵션의 VaR을 측정하는 

경우 다음 중 필요하지 않은 요소는 무엇인가?

①	기초자산의 가격	 ②	무위험이자율

③	표준편차	 ④	민감도

46	 �A자산의 VaR은 7억, B자산의 VaR은 15억이며, 

두 자산수익률의 상관계수가 -1이라고 할 때, A

자산과 B자산으로 구성된 포트폴리오의 VaR을 

계산한 것은? (단, VaR은 델타-노말분석법에 의

해 측정한다고 가정함)

①	7억	 ②	8억

③	15억	 ④	22억

47	 �다음 투자 포트폴리오를 RAROC로 평가했을 때 

성과가 가장 우수한 것은? (단, Risk의 값은 VaR

이며, 투자금액은 동일한 것으로 가정함)

포트폴리오 A B C D

순수익률 8% 7% 6% 5%

VaR 8억 8억 3억 3억

①	포트폴리오 A	 ②	포트폴리오 B

③	포트폴리오 C	 ④	포트폴리오 D

48	 �<보기>의 VaR 계산에 관한 설명 중 빈칸에 들어

갈 내용으로 가장 적절한 것은?

<보기>

95% 신뢰도 1일 VaR이 10억일 때, 동일한 신뢰도 

25일 VaR은 (    )이다.

①	10억	 ②	20억

③	25억	 ④	50억

49	 �신용리스크와 신용손실 분포의 특징으로 가장 적

절한 것은?

①	신용리스크는 신용손실 분포로부터의 예상손

실(EL)로서 정의된다.

②	신용수익률은 비대칭성이 강하여 한쪽으로 두

꺼우면서 긴 꼬리를 가진 형태로 분포한다.

③	평균과 분산만으로도 신용수익률의 분포를 정

확하게 얻을 수 있다.

④	신용리스크는 모수적 방법으로 리스크를 측정

한다.

50	 �A은행은 100억의 대출을 하고 있다. 부도율은 

10%이고, 회수율은 70%라고 할 때, 부도모형에 

따라 계산한 기대손실(EL)은 얼마인가? (단, 부도

율은 베르누이 분포하는 것으로 가정함)

①	3억	 ②	5억

③	7억	 ④	10억


