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40	 한국거래소의 주식워런트증권(ELW)에 대한 설명으로 가장 거리가 먼 것은?

① �장외파생상품 영업을 인가받은 금융투자회사만 발행할 수 있다.

② �기초자산은 KOSPI200 지수를 구성하는 종목이면 어느 주식이든 가능하다.

③ �자본시장법상 ELW는 증권으로 분류된다.

④ �ELW 투자자는 ELW에 대한 순매도포지션의 설정이 불가능하다. 

41	 다음의 계약내용에 부합하는 통화관련 파생상품으로 옳은 것은?

만기 현물환율 행사되는 옵션 만기 결제내용

1,070원 이하 풋옵션 수출업체가 US$50만불을 1,070원에 매도

1,070원 ~ 1,185원 없 음 수출업체는 시장환율로 매도

1,185원 이상 콜옵션 수출업체가 US$50만불을 1,185원에 매도

① �범위 선물환(Range Forward)

② �목표 선물환(Target Forward)

③ �낙아웃 목표 선물환(Knock-Out Target Forward)

④ �키코 선물환(KIKO Forward)

42	 신용파생상품에 대한 설명으로 잘못된 것은?

① �신용파생상품(Credit Derivatives)이란 채권이나 대출 등 신용위험이 내재된 부채에서 

신용위험만을 분리하여 거래당사자 간에 이전하는 금융계약을 말한다.

② �신용위험은 채무자의 신용등급 변화, 부도확률(Default Rate), 부도 시 회수율(Recovery 

Rate) 등에 따라 달라진다.

③ �신용 보장매도자는 일정한 프리미엄을 지급하고 준거자산의 부도위험으로부터 벗어날 수 

있다. 

④ �만기 이전에 서로 정한 신용사건이 발생할 경우 보장매도자는 손실금(채무원금 - 회수금

액)을 보장매입자에게 지급한다.


