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54	 다음 중 장외파생상품의 거래리스크에 관한 설명으로 거리가 먼 것은?

① �시장위험 : 금리, 주가, 환율 등 기초자산가격의 불리한 변화로 인하여 손실을 초래할 수 

있는 상황

② �신용위험 : 거래상대방 또는 채권의 발행기관이 경영상태 악화, 신용도 하락 또는 채무불

이행 등의 이유로 계약상의 의무를 이행할 수 없거나 고의적으로 의무를 이행하지 않으려 

할 때 손실을 입을 수 있는 위험

③ �유동성위험 : 거래당사자가 지급을 완료한 반면, 상대방이 지급을 하지 않았을 때 지급액 

전체에 대한 위험

④ �운영위험 : 부적절한 관리시스템, 시장과 괴리된 모델의 이용, 시스템 마비 또는 중단, 

자금이체의 지연 등으로 발생하는 위험

55	 �A기업의 포지션은 매입포지션이고 개별 VaR는 30억원이며, B기업의 포지션은 매도포

지션이고 개별 VaR는 40억원이다. 두 포지션의 상관관계가 0.7이면 포트폴리오 VaR는 

얼마인가? 

① �54.7억원	 ② �32억원

③ �28.6억원	 ④ �18억원

56	 �A기업 펀드매니저는 이미 보유 중인 포트폴리오에 자산 A와 B를 추가로 편입하는 방안

을 검토하고 있다. 다음 설명 중 잘못된 것은? 

자산 구분 포지션 VaR 한계 VaR

기존 포트폴리오 매 입 2,500억원

자산 A 매 입 500억원 350억원

자산 B 매 도 600억원 250억원

① �자산 A와 자산 B로 이루어진 포트폴리오 VaR는 1,100억원보다 클 수 없다. 

② �자산 A와 자산 B의 결합 포트폴리오 VaR는 100억원보다 작을 수 없다. 

③ �전체 포지션의 리스크관리를 위해서는 편입자산 변동성의 크기보다는 기존포지션과의 상

관관계가 더 중요하다. 

④ �자산 A와 자산 B 중 한 가지만 편입한다면 전체포지션의 리스크관리를 위하여 자산 A를 

편입하는 것이 유리하다.




