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71   다음 중 선도거래와 선물거래의 비교에 대한 설명

으로 옳지 않은 것은?

①  선물거래는 거래소라는 물리적 장소를 통해 공

개적으로 거래가 이루어지는 반면, 선도거래는 

일정한 장소 없이 당사자 간의 직접거래로 이루

어진다.

②  선물거래는 청산소라는 공적기구에 의해 계약이

행이 보증된다는 점에서 선도거래와 차이가 있다.

③  선도거래는 주로 만기에 현물인수도가 이루어지

는 반면 선물거래에서는 주로 만기 이전에 반대

매매를 통해 계약을 청산한다.

④  선도거래와 선물거래를 하는 모든 거래자는 증거

금을 납입해야만 거래가 가능하다.

72   다음 중 우리나라에서 거래되는 통화선물이 아닌 

것은?

① 미국달러선물 ② 엔선물

③ 파운드선물 ④ 유로선물

73   스왑에 대한 다음 설명 중 옳지 않은 것은?

① 스왑은 거래당사자가 약정한 현금흐름을 교환하

는 계약을 의미한다.

② 서로 다른 통화의 원금과 이자를 교환하는 스왑

은 통화스왑이다.

③  Back-to-back loan은 통화스왑과 유사하지만 

off balance sheet거래라는 점에서 차이가 있다.

④  미래현금흐름을 다양하게 변화시켜 규제 회피나 

상품개발 등 여러 목적으로 활용할 수 있다.

74   A기업은 금리조건이 6M 변동금리 + 50bp, 잔존만

기가 3년인 100만달러를 차입하였다. 향후 USD/

KRW 환율이 상승할 것으로 예상되어 통화스왑거

래를 하고자 한다. 아래와 같이 스왑가격이 고시되

었을 때, 통화스왑거래에 대한 다음 설명 중 옳지 

않은 것은? (USD/KRW Spot rate는 1,030.00임)

Tenor
SEMI/ACT365 

USD/KRW
QUART/ACT365 

KRW/KRW

1Y 2.32/26 3.25/19

3Y 2.75/65 3.73/67

5Y 3.42/37 4.56/48

① A기업은 환율 상승 위험을 헤지하기 위하여 고정

금리 대 변동금리 통화스왑을 하여야 한다.

② 통화스왑거래 만기에는 A기업이 100만달러를 수

취하고, 1,030,000,000원을 지급하는 원금교환

이 발생된다.

③ 이자교환 시 A기업은 은행으로부터 6M 변동금

리 flat을 수취하고, 2.65% 원화 고정금리를 지

급한다.

④ A기업은 통화스왑을 통해 3.25%의 고정금리를 

차입하는 효과를 얻을 수 있다. (단, conversion 

factor를 고려하지 않음)

75   다음  중  외환스왑과  통화스왑에  대한  설명으로  

옳지 않은 것은?

①  외환스왑과 통화스왑은 스왑계약기간 동안 거래

당사자끼리 한 나라의 통화를 다른 통화로 바꾸

어 사용한다는 점에서 성격이 같다.

②  통화스왑은 외환스왑과 달리 Near date의 환율

과 Far date의 환율이 서로 다르다.

③  자금조달에 있어서 외환스왑은 단기자금조달에 

주로 사용되는 반면, 통화스왑은 장기자금조달

에 주로 사용된다.

④  통화스왑은 외환스왑과 달리 스왑계약기간 중에 

이자를 주기적으로 지급한다.


